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Wykres 1. Realna dynamika

W UBIEGLYM TYGODNIU:

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w listopadzie wzrosto o 2,5% m/m i
zwigkszyto sie 0 13,9% r/r. Relatywnie silny wzrost wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw
wskazuje na silng pozycje przetargowg pracownikéw, w sektorach, ktére zwiekszajg zatrudnienie.
W ujeciu realnym przecigetne wynagrodzenie spadto o 3,0% r/r w listopadzie. W listopadzie
przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto 0 0,1% m/m oraz zwigkszylo sie o
2,3% r/r. Wzrost zatrudnienia najprawdopodobniej wystgpit w sektorze ustug, ktéry jest mniej
narazony na spadek popytu zagranicznego.

W listopadzie produkcja przemystowa wzrosta o 2,9% m/m oraz wzrosta o 4,6% rir. W
listopadzie odnotowano wzrost produkcji dobr inwestycyjnych — o 13,8% r/r, dobr konsumpcyjnych
nietrwatych — o 7,5% r/r oraz débr zaopatrzeniowych — 0 2,6% r/r. Zmniejszyta sie natomiast
produkcja débr zwigzanych z energig — 0 5,4% r/r oraz débr konsumpcyjnych trwatych — o 3,2%
rir.

W listopadzie ceny producenta spadty o 0,5% m/m oraz byly wyzsze o 20,8% r/r. Najwiekszy
spadek cen m/m odnotowano w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (-7,6%),

wydobywaniu wegla kamiennego i wegla brunatnego (-2,4%) i produkcji metali (-1,9%). 33“7

Najbardziej wzrosty m/m ceny wytwarzania i zaopatrywania w energi¢ elektryczng, gaz, pare 2% |

wodng i gorgcg wode (0 1,5%), urzgdzen elektrycznych (o 0,9%), wyrobow tytoniowych (o 0,8%), 2

napojéw oraz wyrobow farmaceutycznych (po 0,6%) oraz artykutéw spozywczych (o 0,5%). 15 1

Sprzedaz detaliczna w cenach statych w listopadzie spadta 0 0,3% m/m oraz byta wyzsza o 1,6% 12 J

r/r. W cenach statych sprzedaz mebli, RTV i AGD spadta o 7,6% r/r, sprzedaz samochoddéw spadia 0

0 6,4% r/r, a sprzedaz paliw spadta 0 4,4% r/r. Najsilniejszy wzrost sprzedazy detalicznej w cenach o N I R R R R N R R N R
statych odnotowano w sekcji odziez i obuwie (wzrost o0 18,9% r/r), leki i kosmetyki (0 6,1% r/r) oraz S § 8 § § 080 § E 2 E 5 E 5 E E 0'90 E § S8
zywnosc¢ (o 4,8% r/r). Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych wzrosta o0 0,3% m/m oraz o 18,4% sclor GUS

rodfo: GU

r/r w listopadzie.

W listopadzie produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 9,1% m/m oraz zwigkszyta sie o
4,0% r/r.

Wskaznik zaufania konsumentow wzrést do -41,9 pkt. w grudniu z -43,3 pkt. w listopadzie.
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Zrédio: GUS, Deutsche Bank Polska S.A.

Ceny producenta r/r

| Wykres 2. Ceny producenta (r/r)

Wykres 3. Sprzedaz detaliczna,

ceny state (r/r)

% Sprzedaz detaliczna (realna) r/r

Poprawa wskaznika wynikata z poprawy wiekszosci sktadowych (za wyjgtkiem oceny obecnej 25 1

sytuacji ekonomicznej kraju, ktéra ulegta pogorszeniu). Istotnie poprawity sie oceny przysziej 15

sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych. s

W grudniu wskazniki koniunktury pozostawaty ponizej sredniej dtugookresowej i nadal wskazniki 5

dla wiekszosci sektorow gospodarki pozostawaty ujemne (co oznacza wiekszg liczbe negatywnych

ocen koniunktury, niz pozytywnych w tych sektorach). Najstabsza koniunktura panowata w = % |

budownictwie (-23,9 w grudniu wobec -22,6 w listopadzie), przemysle przetwérczym (-19,5 w B e h e e
grudniu wobec -20,6 w listopadzie), hotelach i restauracjach (-19,5 w grudniu wobec -19,3 w E E g g g g E § E §
listopadzie), handlu detalicznym (-11,3 w grudniu wobec -9,1 w listopadzie) oraz w transporcie i Srodlo; GUS

gospodarce magazynowej (-8,3 w grudniu wobec -7,4 w listopadzie). Pozytywna koniunktura
panowata w sektorze finansowym i ubezpieczeniowym (9,9 w grudniu wobec 10,5 w listopadzie)
oraz w informaciji i telekomunikacji (8,0 w grudniu wobec 8,9 w listopadzie).
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
Brak publikacji istotnych danych
Zrédto: prognozy Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stéop procentowych
Rentownosé
Stopa WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR Inflacja 10L obligacji
EUR/PLN USD/PLN  CHF/PLN  GBP/PLN EUR/USD referencyjna 3M* 6M* 3M USD 3M** (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
gru-22 4,675 4,390 4,722 5,285 1,065 6,75 7,05 7,15 2,13 4,73 17,6 6,80
sty-23 4,665 4,442 4,744 5,301 1,050 6,75 7,05 7,15 2,28 5,05 17,5 6,60
lut-23 4,654 4,433 4,765 5,242 1,050 6,75 7,05 7,15 2,43 5,05 20,0 6,50
mar-23 4,644 4,423 4,787 5,183 1,050 6,75 7,05 7,15 2,63 5,30 17,1 6,45
kwi-23 4,633 4,413 4,810 5,125 1,050 6,75 7,05 7,15 3,25 5,30 15,4 6,40
maj-23 4,623 4,403 4,832 5,066 1,050 6,75 7,05 7,15 3,30 5,05 14,2 6,40
cze-23 4,613 4,393 4,855 5,008 1,050 6,75 7,05 7,15 3,50 5,05 13,2 6,30
lip-23 4,602 4,348 4,802 4,972 1,058 6,75 7,05 7,10 3,50 4,80 12,9 6,20
sie-23 4,592 4,305 4,750 4,936 1,067 6,75 7,05 6,75 3,50 4,80 12,2 6,00
wrz-23 4,581 4,262 4,699 4,901 1,075 6,75 6,85 6,50 3,50 4,80 11,4 6,00
paz-23 4,571 4,219 4,648 4,866 1,083 6,50 6,60 6,50 3,50 4,80 9,9 5,80
lis-23 4,560 4,177 4,599 4,832 1,092 6,25 6,35 6,25 3,50 4,80 9,3 5,80

* - wedtug mapy drogowej opublikowanej przez UKNF odejscie od WIBOR ma nastgpic¢ w 2025r.

** - lub nastepca

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennosciq rynkowq i zmianami w polityce monetarnej i fiskalnej prognozy obarczone sq

znacznie wiekszq niz zazwyczaj niepewnosciq.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendaciji do zawarcia transakgciji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich dokladnos¢
ani kompletnos$¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podja¢, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig witasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegélnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 z} (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wiasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



