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POL: Ministerstwo Finansow szacuje, ze przedtuzenie tarczy antyinflacyjnej o dwa miesigce do konca
roku, zatwierdzone przez Rade Ministréw we wtorek, spowoduje zmniejszenie dochodéw z VAT 0 4,8
mld PLN a dochodéw z akcyzy o 498 min PLN.

POL: Premier Mateusz Morawiecki ogtosit rozszerzenie doptat do ogrzewania dla gospodarstw
domowych o jednorazowg doptate dla gospodarstw domowych ogrzewajgcych domy pelletem,
biomasg, drewnem lub LNG. Rzad ma przekaza¢ 13,7 mid PLN z wptywéw budzetowych na doptaty
dla samorzaddw, w celu ztagodzenia wptywu wysokich cen energii oraz na termomodernizacje przed
nadchodzgcym sezonem grzewczym. 1,2 mld PLN ma zostaC przekazane na doptaty dla szkot,
szpitali i innych instytucji publicznych, ktére posiadajg indywidualne instalacje grzewcze. Rzad ma
takze przekaza¢ doptaty dla firm cieptowniczych ze wzgledu na planowane zamrozenie cen
ogrzewania dla gospodarstw domowych. Doptaty te maja uzupetnia¢ wczesniej uchwalone doptaty
dla gospodarstw ogrzewajgcych domy/mieszkania weglem, ktérych koszt dla podatnika wyniesie 11
mld PLN. Doptaty do ogrzewania, mimo, ze nosne politycznie, same w sobie nie mogg rozwigzaé
probleméw z niedoborem nos$nikéw energii. Jesli rynek nie zostanie zréwnowazony po stronie
podazowej, doptaty do wybranych no$nikdw energii spowodujg dodatkowy wzrost ich cen, a
gospodarstwa domowe, instytucje publiczne i firmy prywatne bedga zmuszone konkurowaé o
niewystarczajgce zasoby i konkurencja ta bedzie powodowa¢ dalszy wzrost cen. Finalny rozktad
kosztéow dla konsumentéw energii bedzie zaleze¢ od struktury rynku, oraz od tego, jak duze beda
deficyty poszczegdlnych nos$nikéw energii. Jest bardzo prawdopodobne, ze doptaty przetozag sie
bezposrednio na wzrost cen a najwieksze koszty poniosg podmioty, ktérym nie przyznano dotac;ji.
Doptaty do energii dla gospodarstw domowych spowodujg dodatkowy impuls inflacyjny, poniewaz (1)
zwiekszg popyt, nie zwiekszajgc podazy, co spowoduje wzrost cen nosnikéw energii oraz (2)
spowodujg wzrost inflacji kosztowej dla przedsiebiorstw i podmiotéw, ktére dotacji nie otrzymajg, co
bedzie widoczne we wzroscie cen towaréw i ustug.

DZIS NA RYNKU

POL: Opis dyskusji na posiedzeniu RPP

DEU: IFO (sie), PKB (2 kw, fin.)

USA: Liczba nowych bezrobotnych, PKB (2 kw)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ NBP publikuje opis dyskusji z posiedzenia RPP. Po stronie zagranicznej gtéwnymi wskaznikami
bedg niemiecki indeks IFO za sierpien oraz PKB za 2 kw. a takze liczba nowych aplikacji o zasiki i
PKB za 2 kw. z USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 GDP (Q2, fin.)

DEU 10:00 IFO (sie)

POL 14:00 Opis dyskusji na posiedzeniu RPP

USA 14:30 Liczb a nowych bezrobotnych 255 tys.

USA 14:30 PKB (2 kw.)

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty umocnit sig o 1,0% wobec USD, umocnit sig¢ 0 0,9%
wobec CHF oraz umocnit sie 0 0,4% wobec EUR w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu.

EUR umocnito sie 0 0,6% wobec USD w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu po znacznie lepszym od oczekiwan
niemieckim indeksie IFO za sierpien.

Obligacje i bony skarbowe

Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 3 pkt. bazowe
w sektorze 2-lata, zmniejszyta sie o 11 pkt. bazowych w sektorze
5-lat i spadta o 13 pkt. bazowych w sektorze 10-lat.

Stopy procentowe

Dzi$ stawki swap spadty o 5 pkt. bazowych w sektorze 2-lata i
zmniejszyty sie 0 11-12 pb. w pozostatej czesci krzywe;.

Rynki akcji

Woczoraj na zamknieciu indeks Dow Jones wzrést 0 0,18% a indeks
S&P500 wzrost o 0,29%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést o 0,31%,
indeks CAC 40 wzrést o 0,01% a indeks DAX wzrdst o 0,05%.
Indeks Nikkei zamknat si¢ 0,58% wyzej. Dzi$ rano indeks WIG
wzrost 0 0,59% a indeks WIG20 zyskat 0,54%.

Srednioterminowe trendy walutowe:
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Wylgczenie odpowiedzialnosci

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendaciji do zawarcia transakgciji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadno$é
ani kompletnos$¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak rowniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/os6b go
sporzadzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposob, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wlasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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