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W UBIEGLYM TYGODNIU:

W kwietniu wskaznik PMI w przemysle spadt do 53,7 pkt. z 52,4 pkt. sygnalizujgc najwolniejsze tempo
ekspans;ji od poczatku 2021r. Spadek indeksu PMI w kwietniu wynikat ze spadku (drugi miesigc z rzedu)
wskaznika nowych zamoéwien. W kwietniu silnie spadty zamoéwienia eksportowe, zwlaszcza z krajéw UE.
W kwietniu firmy raportowaty, ze wojna na Ukrainie ostabita popyt i zaostrzyta problemy w tancuchach
dostaw oraz wahania cenowe. W kwietniu inflacja kosztow byta jedng z najwyzszych w historii badan.
Wzrosty ceny surowcéw, metali i paliw, co spowodowato rekordowy wzrost cen wyrobow gotowych. W
kwietniu firmy nadal zwiekszaly zatrudnienie — poziom zatrudnienia wzrost pigty miesigc z rzadu, ale
wzrost zatrudnienia byt niewielki. Prognozy dotyczace nadchodzacych 12 miesiecy byty historycznie
stabe z powodu obaw o wzrost cen, wojny na Ukrainie oraz niedoboréw surowcow. Przedsiebiorstwa
nadal w szybkim tempie gromadzity zapasy $rodkéw produkgc;ji.

Rada Polityki Pienieznej podniosta stopy procentowe o 75 punktéw bazowych, zwigkszajgc gtéwng
stope referencyjng do 5,25%. Skala podwyzki byta mniejsza niz 100 pb. ktérych spodziewat sie rynek.
Na posiedzeniu w czwartek Rada dokonata ostroznej podwyzki, prawdopodobnie starajgc sie
zbilansowac koszty dla kredytobiorcéw oraz koszty inflacyjne dla gospodarki, w tym konsumentow. W
czwartek rzecznik rzadu poinformowat, ze PiS zebrat wiekszo$¢ konieczng dla zatwierdzenia prof.
Adama Glapinskiego na drugg kadencje — gtosowanie odbedzie sie w przysztym tygodniu - wiec mogt
by¢ to czynnik wptywajacy na wiekszg powsciagliwos¢ w rekomendowaniu podwyzek stop przez
prezesa Glapinskiego, zwtaszcza, ze w opinii prezesa NBP stopy procentowe powyzej 5% zaczynajg
wplywaé na realng sfere gospodarki. Na decyzje Rady mogto mie¢ wptyw bardziej tagodne wskazanie
wielkosci podwyzek przez Fed na kolejnych posiedzeniach (po 50 pb a nie 75 pb). Na kolejnych
posiedzeniach Rada bedzie prawdopodobnie bardziej zwraca¢ uwage na biezgce dane o inflacji a cykl
podwyzek bedzie trwat diuzej. Ostrozna podwyzka stdp sugeruje réwniez, ze Rada nie jest pewna, jaki
powinien by¢ finalny poziom stop procentowych w tym cyklu — zostanie on wyznaczony przez
naptywajgce dane o inflacji oraz aktywnosci gospodarcze;.

W TYM TYGODNIU:

We czwartek w Sejmie planowane jest glosowanie nad kandydaturg prezesa NBP Adama Glapinskiego
na drugg kadencje. We piatek bedg opublikowane finalne dane o inflacji za kwiecien oraz bilans

ptatniczy za marzec.
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Zrédto: NBP, Deutsche Bank Polska S.A.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
12-maj Gtosowanie nad kandydaturg prezesa NBP
13-maj 10:00 Inflacja (kwi) 2,0% (12,3%) 2,0% (12,3%)
13-maj 14:00 Obroty biezace (mar) -2561 min EUR -2869 min EUR
13-maj 14:00 Bilans handlowy (mar) -2200 min EUR -2088 min EUR
Zrédto: prognozy Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych
Rentownos¢

WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR

Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN EUR/USD  3M* 6M* 3M USD 3M* (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
maj-22 4,675 4,435 4,526 5,567 1,054 6,35 6,70 -0,45 1,45 13,1 6,90
cze-22 4,664 4,410 4,530 5,556 1,058 7,10 7,35 -0,45 1,50 13,9 6,80
lip-22 4,654 4,384 4,534 5,546 1,061 7,10 7,35 -0,45 1,70 14,0 6,75
sie-22 4,643 4,359 4,538 5,536 1,065 7,85 8,10 -0,45 1,80 14,2 6,80
wrz-22 4,632 4,334 4,542 5,526 1,069 7,85 8,10 -0,45 2,05 13,7 6,90
paz-22 4,621 4,309 4,546 5,515 1,073 7,85 8,10 -0,40 2,30 13,1 6,95
lis-22 4,611 4,284 4,550 5,505 1,076 7,85 8,10 -0,35 2,30 12,5 7,00
gru-22 4,600 4,259 4,554 5,494 1,080 7,85 8,10 -0,30 2,30 11,7 7,00
sty-23 4,591 4,228 4,538 5,465 1,086 7,85 8,10 -0,28 2,55 10,6 6,90
lut-23 4,582 4,197 4,521 5,435 1,092 7,85 8,10 -0,28 2,55 10,9 6,95
mar-23 4,573 4,166 4,505 5,406 1,098 7,85 8,10 -0,28 2,55 8,1 6,90
kwi-22 4,563 4,136 4,489 5,377 1,103 7,85 8,10 -0,25 2,65 7,0 6,90

* - lub nastepca

Uwaga: W zwiqgzku z wejsciem w Zycie Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokosé moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennosciq rynkowq i zmianami w polityce monetarnej i fiskalnej prognozy obarczone sq

znacznie wiekszq niz zazwyczaj niepewnosciq.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaly pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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