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Beste deelnemers,

Op onze agenda stond de deelnemersvergadering in Amsterdam, Rotterdam en Eindhoven op 24 en 25
maart. Wij komen graag langs om in open communicatie met onze deelnemers van gedachten te wisselen
en vragen te beantwoorden, maar helaas lukt dit nu niet.

Wij kunnen ons echter ook heel goed voorstellen dat de collega’s op dit moment iets anders aan hun hoofd
hebben.

Zoals blijkt uit de kranten zijn er slechte ontwikkeling op de financi€le markten en is er sprake van een
wereldwijde recessie.

Wij hebben er daarom voor gekozen u via deze extra Nieuwsflits kort te informeren over de situatie van
het Pensioenfonds en niet via een Webex. Op een later moment gaan we in een persoonlijke vergadering
dieper in op de financiéle situatie en de strategie/toekomst van het Pensioenfonds.

Deze korte Nieuwsflitsen over de situatie van het Pensioenfonds zullen wij in de komende periode
maandelijks zenden.

Eerst een samenvatting van de financiéle situatie per jaareinde en daarnaast per einde februari 2020:
Ons belegd vermogen

31.12.2019 EUR 526 miljoen
28.2.2020 EUR 567 miljoen

Onze verplichtingen

31.12.2019 EUR 443 miljoen
28.2.2020 EUR 491 miljoen

Hieruit blijkt al duidelijk hoe groot de invloed is van de lagere UFR- (rentevoet DNB voor pensioenfondsen)
als gevolg van de verdere daling van de marktrente. Door de berekening van de technische voorziening
(hier boven vermeld onder Onze Verplichtingen) is op deze lagere basis, duidelijk zichtbaar dat hiervoor
meer vermogen nodig is. Dit zelfs ondanks het feit dat het Pensioenfonds 70% van de verplichtingen heeft
afgedekt, en wel op basis van de marktrente/dekkingsgraad (hetgeen ongeveer neerkomt op 90% van de
verplichtingen op basis van de UFR-rentecurve).

Het gevolg van de grote invloed van de rente op de verplichtingen, leidt er toe dat de dekkingsgraad, die
eind december 2019 118,7% bedroeg per eind februari 2020 is gedaald naar 115,4%. Dit ondanks de
beleggingsresultaten die behaald zijn.

Door de invoering van de beleidsdekkingsgraad die op basis van een 12-maandsgemiddelde wordt
berekend, wordt de daling gedempt want de beleidsdekkingsgraad stond ultimo februari evenals ultimo
december 2019 op 117,6%.

Door de uitbraak van het Corona Virus zijn de financiéle markten dieper en dieper in het rood geraakt.
Dit heeft duidelijk gevolgen voor onze beleggingen. Wij zien een rente die omlaag is gegaan evenals de
aandelenmarkten. Daarnaast is de credit spread omhoog gegaan.

Dit betekent dat er nadelige gevolgen zijn voor al onze beleggingscategorieén.

Zodra wij, gebaseerd op de te publiceren UFR-rente van de DNB, een berekening van de dekkings-
graad kunnen maken, zullen wij in een tussentijdse Nieuwsflits met verdere informatie over de actuele
dekkingsgraad komen. Wij kunnen wel een momentopname van onze beleggingen geven waarin de
negatieve gevolgen van deze extreme beursontwikkelingen begin maart zijn meegenomen.

De informatie in dit document is eigendom van Stichting Pensioenfonds Deutsche Bank Nederland
en mag noch in haar geheel noch gedeeltelijk gekopieerd, gebruikt of medegedeeld worden of opgeslagen
in een systeem of verstuurd worden via een medium zonder voorafgaande toestemming van Stichting

Pensioenfonds Deutsche Bank Nederland.
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Tussen begin maart en midden maart is ons belegd vermogen volgens de informatie van onze
vermogensbeheerder DWS gedaald met ruim 4%. Vooralsnog was er sinds januari tot midden maart 2020
nog een positief resultaat van 3%. Zoals al opgemerkt is dit een momentopname die door de extreme
ontwikkelingen elk moment anders kan zijn. Het Bestuur volgt de ontwikkelingen op de voet en heeft nauw
contact met DWS.

Wij houden u door middel van Nieuwsflitsen op de hoogte en wensen u sterkte en goede gezondheid.
Met vriendelijke groet,

Bestuur Stichting Pensioenfonds Deutsche Bank Nederland
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